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Piyasalar, resesyon riski ile dalgalandi.

Rusya’nin Ukrayna’ya savas agmasi sonucunda Rusya’ya yonelik olarak uygulanan yaptirimlar, G7 zirvesi de dahil
olmak Ulzere glindemde yer aldi. Gegen aylarda Cin’in ‘sifir kovid” politikasina iliskin baslatilan sert kapanma
tedbirleri, tedarik zincirinde varolan bozulmalari artirmisti. Haziran ayinda, Cin’de artan vakalar nedeniyle
baglatilan tecrit uygulamasi, vakalarin diisiise ge¢mesiyle hafifletildi. Haziran ayinda, Rusya’ya uygulanan
yaptirimlar, Ukrayna’ya yapilan yardimlar ve tedarik zinciri sikintilarinin yani sira ilk ceyrek biyiime oranlarinin
revizyonu takip edildi. ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde ceyreklik bazda %1.6 daraldi. Euro Bolgesi
ekonomisinin 2022 yili ilk ceyrek bliiyime orani, gceyreklik bazda %0.6’ya, yillik bazda %5.4’e revize edildi. ABD ve
Avrupa’da enflasyon rakamlari piyasalarda etkili olmayi surdiirdii. ABD'de yillik enflasyon Nisan ayindaki %8.3’ten
Mayis ayinda %8.6‘ya cikarak yeniden 40 yilin zirvesine yikseldi. Euro Bélgesi enflasyonu Mayis ayinda nihaf
verilere gore %8.1’e ylikseldi. Fed, Haziran ayinda yapilan toplantisinda politika faiz oranini beklentilerin Gzerinde
75 baz puan artirarak %1.50-%1.75 bandina yukseltti. 75 baz puanlik artirrm, 1994 yilindan bu yana en yiiksek
miktarli artinm oldu. ABD’de biiyiimeye yonelik endiseler, basta petrol olmak Uzere emtia fiyatlarinda
dalgalanmaya sebep oldu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Haziran ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini %14
seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde, degerlendirme siiregleri tamamlanan teminat ve likidite politika
adimlarinin para politikasi aktarim mekanizmasinin etkinliginin gliclendirilmesi igin kullanilmaya devam edilecegi
ifade edildi. Enflasyon Mayis ayinda %73.50 seviyesine yiikseldi. Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde yil sonu enflasyon
beklentisi %57.92’den %64.59’a yikseltildi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), TL ticari
kredilere iligkin yeni kosullar agikladi. OECD ve Diinya Bankasi, Ekonomik Gériinlim Raporu’nun Haziran sayisinda
kiiresel blilyime tahminlerinde asagi yonli glincellemeye giderken, Tiirkiye icin blylime tahminini ylkseltti.

Haziran ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler
Enflasyon Mayis ayinda %73.50’ye yiikseldi.

Mayis ayi enflasyon verileri 3 Haziran’da aciklandi.
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Kaynak: TUIK icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren

cekirdek enflasyon (C endeksi) Mayis’ta bir 6nceki
aya gore %3.44 artti ve yillik bazda Nisan’daki %52.37'den %56’ya ylkseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Mayis'ta bir dnceki aya gdre %8.76 artti ve yillik bazda Nisan’daki
%121.82’den Mayis’ta %132.2’ye yiikseldi. Ana sanayi gruplarina gére Mayis’ta en yiiksek artis aylik bazda %27.65
ile enerjide yasandi.
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Haziran 2022
TCMB, Haziran toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

——— Gecelik Borg¢ Verme (15.50) TCMB Haziran ayi Para Politikasi Kurulu
Gecelik Borg Alma (12.50)
— 1 Hafta Vadeli Repo ihale (14.00)

e GLP Bor¢ Verme (18.50)

toplantisi, 23 Haziran’da yapildi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), 23 Haziran’da vyapilan Para
25 Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini
beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te

15 | sabit birakti.
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Karar  metninde, fiyat istikrarinin
5 sirdardlebilir bir sekilde kurumsallasmasi
amaciyla  TCMB’nin  tim  politika
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araclarinda  kalict  ve glglendirilmis
Kaynak: TCMB liralagmay! tesvik eden genis kapsamli bir

politika cercevesi gbzden gegirme slrecinin devam etmekte oldugu belirtildi.

Degerlendirme siregleri tamamlanan teminat ve likidite politika adimlarinin para politikasi aktarim
mekanizmasinin etkinliginin giglendirilmesi icin kullanilmaya devam edilecegi ifade edildi.

TCMB surdirilebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi icin adimlarinin devam ettigini bununla birlikte,
"kiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla
dezenflasyonist sirecin baslayacagini" yineledi.

TCMB, enflasyondaki yiikseliste etkili olmaya devam eden unsurlari, jeopolitik gelismelerin yol actigi enerji
maliyeti artislari, ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin gegici etkileri, kiresel enerji, gida ve
tarimsal emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu giiclii negatif arz soklari olarak siraladi.

Cari islemler dengesi Nisan’da 2.74 milyar dolar agik verdi.

ODEMELER DENGESI BILANGOSU (Milyon Dolar) 2022 yih Nisan ay1 6demeler dengesi verileri
13 Haziran’da aciklandi.
. Ocak-Nisan | Ocak-Nisan {2 ﬁyhk, ¢
Nis.22 Kiimiilatif | OVP
2021 2022 .. - L. .
Toplam (2022) Cari islemler dengesi Nisan ayinda bir dnceki
I-Cari i;lemler Dengesi 2,737 -9,059 21,073 -25,710 -18,600 y|||n aynl donemine g('jre %80.7 artarak 2.74
A-Dis Ticaret Dengesi -4,433 -8,733 -25,505 -46,053 -51,800 milyar dolar agik verdi. Nisan’da ihracat gecen
B-Hizmetler Dengesi 2,699 3,479 8,236 31,308 - . . 3
BLTurizm 1599 2509 5 180 215 | 500 yila gére %28.5 artis kaydederken, ithalattaki
B2-Ta§|maC|I|k 1,394 2,732 4537 14,580 - yl”lk art|§ %37.3 oldu. Yilin ilk U(; ayl
C-Birincil Gelir Dengesi -970 -4,309 -3,568 -11,291 - toplaminda 18.3 milyar dolar olan cari
D-fkincil Gelir Dengesi -33 504.0 -236.0 3260 - islemler acig1 Ocak-Nisan dénemi toplaminda
IESerinaje Hesabi 3 220 60 i) - 21.1 milyar dolara yikseldi. 12 aylik kiimiilatif
lll-Finans Hesabi 1,768 -5,478 9,328 9,531 toolamda i Mart da 24.5 mil dol
A-Dogrudan Yatimlar 0 147 | 100 | s | - | oplamdaise iart ayinda S5 milyar dorar
B-Portfoy Yatinmian 606 1372 5,441 3,274 ~ gerceklesen cari islemler agigi Nisan’da 25.7
C-Diger Yatinmlar -1732 -2,519 9,311 -27,595 - milyar dolara yiikseldi.
D-Rezerv Varliklar 3217 -2,857 -4,449 21,738
IV-Net Hata Noksan 4508 3,603 11,751 16,227 - 2.74 milyar dolar cari agigin yasandigi bir

ortamda dogrudan, portféy ve diger yatirnmlardan 1.4 milyar dolar net giris, 4.5 milyar dolar net hata noksan
kalemine giris olmasi sonucu Nisan ayinda rezerv varliklar 3.2 milyar dolar artis gésterdi.
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Mayis ayinda merkezi yonetim biit¢esi 144 milyar TL fazla verdi.
2022 yil Mayis ay1 merkezi yonetim biitge dengesi verileri 15 Haziran’da agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Mayis Ocak-Mayis 2022 Bijt‘g:e Gergeklesen/

Hedefi Hedef
2021 2022 % Degisim 2021 2022 % Degisim (%)

Giderler 117.9 173.8 47.3 550.0 959.8 74.5 1,751.0 54.8
Faiz Harig Giderler 104.0 155.9 49.9 468.5 837.9 78.8 1,510.6 55.5
Faiz Giderleri 13.9 17.9 284 81.5 121.9 49.6 240.4 50.7
Gelirler 104.6 317.8 203.9 542.5 1,084.4 99.9 1,472.6 73.6
Vergi Gelirleri 92.3 289.7 213.9 423.7 881.2 108.0 1,258.3 70.0
Diger Gelirler 12.3 28.1 128.5 118.8 203.2 71.0 214.3 94.8
Biitce Dengesi -13.4 144.0 1,176.7 -7.5 124.6 1,759.7 -278.4 -44.8

Faiz Digi Denge 0.6 161.9 28,060.6 73.9 246.5 233.3 -38.0 -648.9

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

Biitce dengesi gecen yilin Mayis ayina gore kurumlar vergisindeki hizli yikselisin etkisiyle 144 milyar TL fazla verdi.
2021 yih Mayis ayinda bitge, faiz giderlerindeki ve faiz disi giderlerdeki artisin etkisiyle 13.4 milyar TL agik
vermisti. Faiz disi denge 2021 yili Mayis ayinda yalnizca 575 milyon TL fazla verirken, 2022 yili Mayis ayinda 161.9
milyar TL fazla verdi.

Mayis ayinda butge gelirleri, kurumlar gegici vergisindeki glcli artisin etkisiyle bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%203.9 artarak 317.8 milyar TL olurken, bitce giderleri faiz disi giderlerdeki ylkselisin etkisiyle %47.3 artarak
173.8 milyar TL oldu.

Gelirler tarafindaki artisin Mayis ayinda agiklanan enflasyonun ¢ok lizerinde olmasina karsin giderler tarafindaki
artisin gérece enflasyon civarinda ya da altinda olmasi, biitge dengesinin Mayis ayinda iyi bir performans
gostermesinde 6nemli bir etkisi oldu.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon, cari acik ve biiyiime beklentisi yiikseldi.

TCMB Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 17 Haziran’da yayimlandi.

Mayis ayi anket donemi Haziran ayi anket d6nemi
Dolar/TL (cari yil sonu) 17.57 18.89
TUFE (cari yil sonu, %) 57.92 64.59
TUFE (12 ay sonrasi, %) 33.28 37.91
TUFE (24 ay sonrasi, %) 19.54 22.04
Biiyiime (2022, %) 33 3.5
Cari Denge (2022, milyar $) -34.4 -37.0

BDDK, TL ticari kredilere iliskin yeni kosullar acikladi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), TL ticari kredilere iliskin yeni kosullar agikladi. Buna gore;
sirketin bagimsiz denetime tabi bir sirket olmasi, sirketin yabanci para (YP) nakdi varliklarinin (altin dahil, efektif
doviz ile bankalardaki YP mevduatin) TL karsihiginin 15 milyon liranin Gzerinde olmasi ve sirketin YP nakdi
varliklarin TL karsihginin aktif toplamindan veya son 1 yillik net satis hasilatindan biiyik olaninin ylizde 10'unu
asmasi durumunda yeni nakdi TL ticari kredi kullanamayacak.
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BDDK, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olclilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik uyarinca,
bankalarin TCMB'den olan déviz alacaklarina sermaye yeterliligi hesaplamasinda kredi riskine esas tutar
hesaplanirken ylzde sifir risk agirligi uygulanabilecegini duyurdu.

Haziran ayinda kiiresel piyasalarda one ¢ikan gelismeler

Fed, politika faiz oranini 75 baz puan artirarak %1.50-1.75 bandina ¢ikardi.

Fed Bilango Biiyukliigi (milyar dolar) = Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Haziran ayi toplantisi 14-15 Haziran’da gergeklesti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) 14-15 Haziran tarihlerinde yapilan toplantisinda politika faiz oranini 50 baz puan olan
beklentilerin Gzerinde 75 baz puan artirarak %1.50-%1.75 bandina yiikseltti. 75 baz puanlik artirim, 1994 yilindan
bu yana en yiksek miktarli artirim oldu.

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) enflasyonu %2 hedefine getirmeye giiclii sekilde bagh olmayi sirdirdiugini
belirtti. Karar metninde, Fed'in, elindeki Hazine tahvilleri ve mortgage destekli menkul kiymetleri azaltmaya
devam edecegi ifade edildi. Metinde ayrica, toplam ekonomik aktivitenin ilk ¢eyrekteki daralmanin ardindan
toparlanmis gériindigi vurgulandi.

Fed Baskani Jerome Powell, Temmuz ayinda toplantidan da 75 baz puanlik bir faiz artirrm karari ¢ikabilecegini
soyledi. Powell, faiz artirm hizinin, gelen verilere ve ekonominin gelisen gorinimiine bagl olmaya devam
edecegini vurguladi. Powell, 75 baz puanlik faiz artirrminin alisiimadik sekilde biyik oldugunu ve bu faiz artirim
blylklGaginin siradan, siirekli hale gelmesini beklemedigini ifade etti.

Ayrica Fed, ekonomik projeksiyonlarinda yil sonuna yonelik enflasyon, issizlik ve faiz oranini tahminini yukari
yonli, biylime tahminini ise asagi yonli revize etti.

Mart 2022 H;;izr;" Mart 2022 H;;izr;" Mart 2022 H;:::;" Mart 2022 |Haziran 2022
2022 2.8 1.7 43 5.2 35 3.7 1.9 3.4
2023 22 17 2.7 26 35 3.9 2.8 3.8
2024 2.0 1.9 23 2.2 3.6 41 2.8 3.4
Uzun Donem 1.8 1.8 2.0 2.0 4.0 4.0 2.4 2.5
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ABD ekonomiisi ilk ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine gére %1.6 daraldi.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)
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Kaynak: Haver Analytics

ABD ekonomisi 2022 yili ilk ¢eyrek nihaf biiyiime orani 29 Haziran’da agiklandi.

ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde %1.6 daraldi. ilk agiklanan veri -%1.4, ikinci agiklanan veri ise -%1.5'ti.
Boylece ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde, salginin en yogun hissedildigi 2020'nin ikinci ¢eyreginden bu
yana ilk kez kiigalda.

Omikron varyanti ve dig ticaret agigindaki artis, ilk ceyrek daralmasinda belirleyici oldu. Bliylimeye yonelik asagi
yonli revizyonda, stok erimesinin devam etmesi ve i¢ talep blyiimesindeki azalma etkili oldu.

Fed'in enflasyonu 6lgmek icin yakindan takip ettigi cekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi %4.7 ile
Mayis ayinda da 40 yilin en yiiksek seviyesine yakin seyretmeye devam etti.

ABD’de tarim disi istihdam Mayis ayinda beklentilerin lizerinde kalirken; issizlik orani
degisim gostermeyerek %3.6 oldu.

Tanimdist istihdam (a-a, bin kisi) ABD Mayis ayi istihdam verileri 3 Haziran’da
. aciklandi.
Issizlik Orani (%) (Sag Eksen)

1§ggg 12 ABD'de tarim digi istihdam Mayis’ta 317 bin
0 12 artis beklentisinin Gzerinde 390 bin kisi artti.
5000 10 Nisan ayi icin 428 bin olarak agiklanan istihdam
-10000 2 artisi 436 bine revize edildi. issizlik orani
-15000 4 Mayis’ta degisim gostermeyerek %3.6 oldu.
-20000 2
-25000 0 Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Mayis
S5 338222 IRIaaxANA I
O O 0000000 Q0 Q0 O 9O 9O 9O o ayinda beklentilerin altinda aylk bazda %0.3
T S o T s o B B o B S B B S N
8383388338335 83833588538 83 artis gosterdi. Ortalama saatlik kazanglardaki

yillik artis Nisan’daki %5.5'ten Mayis’'ta %5.2’ye
geriledi. isgiiciine katilim orani Mayis’'ta %62.3

Kaynak: Reuters

oldu. Katilm orani Nisan’da %62.2’ydi. Oncii gdstergelerden biri olan ADP &zel sektdr istihdami Mayis'ta 128 binle
pandemiden bu yana en disiik artisi kaydetti. Nisan ayi verisi de asagi yonli revize edildi.
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ABD’de Mayis ayinda TUFE yillik bazda %8.6’ya ulasarak 1981’den bu yana en yiiksek

seviyeye cikti.
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11.2013
05.2014
11.2014
05.2015

11.2015
05.2016

11.2016
05.2017

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

11.2017
05.2018

11.2018
05.2019

11.2019
05.2020
11.2020
05.2021

~ '\'/v-/\‘w'\/v

8.6

11.2021
05.2022

ABD Mayis ayi
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enflasyonu 10 Haziran’da

ABD'de enflasyon Mayis ayinda beklentilerin
Uzerinde aylhk bazda %1, yillik bazda %8.6 artti ve
yeniden 40 yilin zirvesine ylkseldi.

Gida ve eneriji fiyatlarinin yansitilmadigi ¢ekirdek
tiketici fiyatlar ise beklentilerin Gizerinde aylik
bazda %0.6, yillik bazda %6 artti. Cekirdek TUFE
beklentilerin lizerinde gergeklesse de yillik bazda
Nisan ayindaki %6.2’den Mayis’ta %6’ya geriledi.

Ulkede enerji fiyatlarn aylik %3.9, yillik bazda
%34.6 artis gosterirken, gida fiyatlarinda ayhk
%1.2, yilhk bazda %10.1 artig yasandi.

Tahminlerin Gzerinde gerceklesen enflasyon verisi, Fed’in faiz artislarinda daha agresif olacagl beklentisini de

glclendirdi. Para piyasalarinda Fed'in, 6ntimiizdeki ¢ toplantida 50'ser baz puan faiz artirimi fiyatlaniyor. Bu

bakimdan, bu hafta gerceklestirilecek Fed toplantisi ve yayimlanacak ekonomik projeksiyonlar 6nemli olacak.

Euro Bolgesi ekonomisi ilk ceyrekte %5.4 biiylidii.

Euro Bolgesi 2022 yili ilk geyrek biiyiime orani 8 Haziran’da agiklandi.
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Kavnak: Reuters

Euro Bolgesi Biiyiime Orani (y-y, %)

I 39 47 54
m 1 A

| [ | . -
31 43 .49
-14.7
SRS NS NG SRS SIS
DR S S S SR S

Euro Bolgesi ekonomisinin 2022 yili ilk ceyrek biylime orani, ¢eyreklik bazda %0.6’ya, yillik bazda %5.4’e revize

edildi. Ayni dénemde Avrupa Birligi ekonomisi ceyreklik bazda %0.7, yillik bazda %5.6 buyuda.

ilk ceyrekte irlanda geyreklik bazda %10.8 ile en hizli bilyiiyen (ilke ekonomisi oldu. Romanya ekonomisi %5.2

biiylime ile takip etti. isveg ise %0.8 kiigiilerek en sert diisiisii gdsteren {ilke ekonomisi oldu. Almanya ekonomisi

ilk ceyrekte %0.2 biyiidii. Fransa ekonomisinin bir dnceki ceyrege gére %0.2 kiicildiigii ilk ceyrekte, italya

ekonomisi ise %0.1 buyudi. Euro Bolgesi’nin 2022 yilinda %2.8 oraninda biiyimesi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz artirim sinyali verirken varlik alimlarini sonlandird.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Haziran ayi
toplantisi 9 Haziran’da gergeklestirildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Haziran ayi
toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarinda
degisiklige gitmedi. 2015 yilinda
(APP) 1
Temmuz'da bitirecegini duyurdu. Temmuz'da
25 baz puanlik faiz artigi sinyali verildi.

Banka,
baslayan varlik alim programini

Enflasyon goriiniimi kotilesirse Eylil'de daha
blylk adim atilmasinin miimkin oldugu, Eylil
ayindan sonra ise "kademeli fakat stirekli" faiz
artisi olacag belirtildi. Enflasyonda %2'lik orta

vadeli hedefe ulagsmak icin uygulanacak para politikasinin gelecek verilere bagl olacagi vurgulandi.

ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyon baskisinin arttigini belirterek, yiiksek enflasyonun herkes igin blylik
zorluk oldugunu soyledi. Lagarde ayrica ECB'nin, para politikasini sikilastirmaya baslarken Euro Bolgesi tahvil
piyasalarinda ayrismayi 6nlemek igin yeni araglari harekete gegirmeye hazir oldugunu ve para politikasinin
diizglin bir sekilde aktarilmasi konusunda kararli olduklarini belirtti.

ECB, Haziran ayinda yayimladigi ekonomik projeksiyonlarinda, yil sonuna yénelik enflasyon tahminini yukari
yonli, biyime tahminini ise asagi yonli glincelledi.

Yillik % Degisim 2022
Biilyiime Orani 3.7
Enflasyon 5.1
Cekirdek Enflasyon 2.6

ECB Tahminleri
Mart 2022

2023

2.8
2.1
1.8

2024

Haziran 2022

2022 2023 2024
2.8 2.1 2.1
6.8 3.5 2.1
33 2.8 2.3

Euro Bolgesi’nde TUFE tarihi yiiksek seviyelerde hareket ediyor.
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Kaynak: Reuters
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7.5

Enflasyon Alt Kalemleri (katki puan)

Hizmetler 1.46
Ener!'.i (.i.ISI s:-fnayi 113
trtnleri
Enerji 3.87
Gida, alkol, titin 1.59

Kaynak: EuroStat



Haziran 2022
Euro Bolgesi'nde Mayis ayi enflasyonu 17 Haziran’da agiklandi.

Euro Bélgesi’nde TUFE Mayis’ta nihai verilere gére aylik bazda %0.8 artti, yillik bazda %7.4’ten %8.1’e yiikseldi.
Enflasyondaki yikseliste eneriji fiyatlarindaki yikselis belirleyici oldu. Enerji enflasyonundaki yikselis %39.2’ye
ulasti. Eneriji, gida, alkol ve titiin icermeyen gekirdek enflasyon aylik bazda %0.5 artisla %3.8’e ¢ikti. Bolge’nin en
blyuk ekonomisi olan Almanya’da enflasyon Mayis’ta %7.8’den %8.7’ye yiikseldi.

Japonya ekonomisi ilk geyrekte %0.1 kiigiildii.

Japonya ekonomisi 2022 yili ilk geyrek biiyiime orani Haziran’da agiklandi.
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Kaynak: OECD

Japonya ekonomisi ilk ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %0.1 kigildu. Veri ilk tahminde %0.3 kiiglilme olarak
aciklanmisti. Japonya ekonomisi yillik bazda ise %0.5 kiicildi. Boylece Japonya ekonomisinin ilk ceyrek
performansinda pozitif bir revizyon gergeklesti. Revizyona en temel etki stok verisinde yapilan diizeltmeden geldi.
Ulke ekonomisi yilin ilk ceyreginde salginin etkilerini hissetse de tiiketim tarafinda yasanan gorece canliligin

etkisiyle daha pozitif bir performans gosterdi. Japonya ekonomisinin 2022 yilinda %2.4 oraninda blylmesi
bekleniyor.

Japonya Merkez Bankasi, Haziran toplantisinda faiz ve getiri hedefinde degisiklik yapmadi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Haziran ayi toplantisi 16-17 Haziran’da gergeklesti.
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Japonya Merkez Bankasi, yende ve Japon tahvillerindeki baskiya ragmen politika faizini eksi %0.1 seviyesinde
tuttu. Banka 10 yillik tahvil getiri hedefini de %0 seviyesinde korudu. Beklentiler paralelinde banka getiri egrisi
kontroli ve varlik alimlariile ilgili politika durusunda da degisiklige gitmedi.
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Banka, enflasyonda enerji fiyatlari kaynakli yikselisin yeniden dislise donmesini bekledigini belirtti. Bir baska
ifade ile enflasyondaki fiyat baskilarinin gegici oldugu disilincesini yineledi. Bu ayki toplanti metninde dikkat gekici
olan ise Banka’nin finansal piyasalar ve doviz piyasalarindaki gelismelere ve bu gelismelerin Japonya ekonomisi
ve fiyatlar Gzerindeki etkilerine dikkat edilmesi gerektigi yonindeki ifadesi oldu.

Diinya Bankasi, "Kiiresel Ekonomik Beklentiler" raporunun Haziran sayisini yayimladi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran
2022 4.1 2.9 2.0 2.3 3.7 2.5 4.2 2.5 2.9 1.7 5.1 43
2023 3.2 3.0 3.0 3.2 2.6 2.4 2.1 1.9 1.2 13 5.3 5.2

Diinya Bankasi, "Kiiresel Ekonomik Beklentiler" raporunda diinya ekonomisinde 80 yildan uzun siirenin en biyik
yavaslamasinin gorilecegini agikladi. Banka, kiiresel ekonomi icin 2022 yili biyime tahminlerini asagi yonla
revize ederken, Tirkiye icin biyliime beklentisini ylikseltti.

Raporda, kiiresel ekonomi i¢in 2022 yili GSYH biyiume tahminini Ocak ayi raporuna gore 1.2 puan disiirerek
%2.9a gekerken, 2023 biiyime tahminini de %3.2°den %3'e gekti. 2024 yili igin bliyiime beklentisini ise %3 olarak
acikladi.

Diinya Bankasi, Turkiye ekonomisi icin 2022 yili GSYH biiyiime tahminini %2‘den %2.3'e ¢ikarirken, 2023 yili igin
blylime tahminini %3‘ten %3.2'ye ¢ikardi. Banka, savastaki Ukrayna ekonomisinin bu sene %45.1, Rusya
ekonomisinin ise %8.9 daralacagini 6ngordi. Kurum, diinyanin en biyik ikinci ekonomisi olan ve gecgen yil %8.1
blylyen Cin‘in, bu yil %4.3 bliyiimesini bekliyor.

Diinya Bankasi Baskani David Malpass "Ukrayna'daki savas, Cin'deki karantinalar, tedarik zinciri sikintilari ve

stagflasyon riski blylime Uzerinde baskiya neden oluyor. Bircok ilke icin resesyondan kacis zorlu olacak."
aciklamasinda bulundu.

OECD, Ekonomik Goriiniim Raporu'nun Haziran sayisini yayimladi.

Kiresel Tirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Aralik Haziran Aralik Haziran Aralik Haziran Aralik Haziran Aralik Haziran Aralik Haziran
2022 4.5 3.0 33 3.7 3.7 2.5 4.3 2.6 3.4 1.7 5.1 4.4
2023 3.2 2.8 3.9 3.0 24 1.2 2.5 1.6 11 1.8 5.1 4.9

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) Ekonomik Gériinim raporunda, Ukrayna’da yasanan savasin,
pandemi sonrasi toparlanmanin tetikledigi yliksek enflasyonun gecici olmasi umudunu ortadan kaldirdigini
belirtti.
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Kiresel ekonomi igin 2022’ye iliskin biiyiime beklentisini %4.6’dan %3’e diisiren OECD, "Savasin Bedeli" baslikh
raporda, Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle diinyanin agir bedel 6dedigini ifade etti. Bliyiime tahmini 2023 igin de
%2.8 olarak agiklandi.

Aralik ayinda bu yil igin %3.3 olarak agiklanan Turkiye ekonomisine yonelik blylime tahmini yayimlanan raporda
%3.7'ye yikseltildi. Turkiye ekonomisinin 2023'e iliskin blylime tahmini de %3 oldu. 2021 yilinin Aralik ayinda
Tirkiye igin yil sonu enflasyonunu %23.9 olarak 6ngéren OECD, tahminini %72'ye ylikseltti. OECD, 2022 yil igin
issizlik orani beklentisini %12.5'ten %11.8'e, 2023 yili igin %12.6'dan %11.8'e ¢ekti.

Savasin insani felaketle birlikte ekonomik toparlanmayi yavaslattigina ve diinya genelinde insanlari etkileyen fiyat
artislarini tetikledigine, tiketici glivenini asagi ¢ektigine isaret edilen raporda, bunun Cin'in sifir kovid politikasi
ile birlikte kuresel ekonomiyi daha yavas blyume ve artan enflasyon donglsiline soktugunun alti gizilerek,
“Ukrayna’daki savas ve Cin’deki kapanma onlemleri toparlanmayi alt Gst etti." denildi.
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Temmuz Ayinda Takip Edilecek Veriler

4 Temmuz

8 Temmuz

8 Temmuz

13 Temmuz

14 Temmuz

18 Temmuz

20 Temmuz

21 Temmuz

28 Temmuz

28 Temmuz

29 Temmuz

6 Temmuz

8 Temmuz

13 Temmuz

20 Temmuz

21 Temmuz

21 Temmuz

27 Temmuz

Enflasyon (Haziran)
Cari islemler Dengesi (Mayis)
TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi
issizlik Orani (Mayis)
Sanayi Uretim Endeksi (Mayis)
Merkezi Yonetim Biitgce Dengesi (Haziran)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Haziran)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi ve Faiz Karari
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti (Temmuz)
TCMB Enflasyon Raporu-lil

Dig Ticaret Dengesi (Haziran)

ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplanti Tutanaklari
ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Haziran)
ABD Enflasyon Orani (Haziran)

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Faiz Karari
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari

ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplantisi ve Faiz Karari
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VERI 2021 Sonu Mayis Sonu 2021 Yilsonuna
Degisim (%)

DoVviz
USD/TRY 13.32 16.37 16.69 25.36 1.95
EUR/TRY 15.14 17.61 17.51 15.62 -0.57
Sepet (0.5$+0.5€) 14.23 16.99 17.10 20.18 0.64
USD/TRY 3M Imp. Vol. 58.95 33.79 29.44 -50.06 -12.87
USD/TRY Future 13.34 16.40 16.68 25.00 1.67
FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.71 24.47 23.36 1.65 -1.11
TL REF* 14.22 14.24 15.29 1.07 1.05
TRY Libid* 13.90 13.90 13.90 0.00 0.00
5Y CDS 559.50 709.75 838.23 49.82 18.10
DoVviz
Dolar Endeksi 95.97 101.75 104.69 9.08 2.88
EUR/USD 114 1.07 1.05 -7.79 -2.34
usD/IPY 115.08 128.68 135.73 17.94 5.48
GBP/USD L2 1.26 1.22 -10.01 -3.37
USD/CHF 0.91 0.96 0.95 4.68 -0.45
EUR/JPY 130.87 138.10 142.26 8.70 3.01
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.73 254 293 219 0.39
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 151 2.84 297 1.46 0.13
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.64 0.51 0.68 1.32 0.17
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.18 113 1.37 1.55 0.24
KREDI
iTraxx Crossover 242.16 437.57 580.44 139.69 32.65
ABD 5Y CDS 12.24 15.99 18.04 47.39 12.82
Almanya 5Y CDS 9.08 11.00 13.06 43.83 18.73
ingiltere 5Y CDS 10.63 11.06 13.47 26.72 21.79
ispanya 5Y CDS 35.20 54.29 55.50 57.67 278
italya 5Y CDS 92.62 127.10 131.94 42.45 3.81
irlanda 5Y CDS 15.66 17.64 18.01 15.01 2.10
Portekiz 5Y CDS 32.20 52.80 53.03 64.69 0.44
Cekya 5Y CDS 36.52 38.15 38.43 5.23 0.73
Brezilya 5Y CDS 201.86 222.22 291.03 44.17 30.96
Polonya 5Y CDS 40.61 107.97 111.89 175.52 3.63
Giiney Afrika 5Y CDS 199.57 234.54 311.26 55.97 3271
Cin 5Y CDS 41.19 69.22 85.17 106.77 23.04
Romanya 5Y CDS 76.31 218.76 277.00 262.99 26.62
Ukrayna 5Y CDS 627.56 5670.81 11577.78 1744.89 104.16
Rusya 5Y CDS 127.12 12840.20 12840.20 10000.85 0.00
Macaristan 5Y CDS 48.57 129.79 168.81 247.56 30.06
Endonezya 5Y CDS 75.41 99.01 139.34 84.78 40.73
EMTIA
Altin ($/ons) 1828.39 1837.09 1806.89 -1.18 -1.64
ABD Ham Petrolii ($/varil) 75.33 114.38 107.76 43.05 5.75)
Brent Petrol ($/varil) 77.78 122.84 114.81 47.61 -6.54
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2217.00 2566.00 2240.00 1.04 -12.70

*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
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